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Keywords

Turizm gideri, ikameti {ilke i¢i olup yurt disina seyahat amach giden Tiirkiye Cumhuriyeti
vatandaglarinin tatil siiresince gerceklestirdikleri harcamalar ifade etmektedir. Yillar igerisinde
stirekli bir artis trendine sahip olan turizm gideri, turizm geliri kavrami kadar 6nem arz eden bir
unsurdur. Net turizm gelirinin hesaplanmasinda periyod igerisinde elde edilen turizm gelirinden
turizm giderinin ¢ikarilmasi ile net turizm geliri ortaya ¢ikmaktadir. Genellikle akademik
caligsmalar turizm geliri tizerine odaklanmig durumdadir. Ancak tilkenin elde ettigi turizm geliri
kadar turizm gideri de arastirilmasi gereken bir konudur. Bu amagla bu ¢alismada turizm gideri
konusu ele alinmis, doviz kurlari ile turizm gideri arasinda nedensellik iligkisi aragtirilmistir. Bu
amag dogrultusunda ilk olarak, verilerin duraganligin1 degerlendirmek amaciyla ADF birim kok
testi uygulanmig ve ardindan bir VAR modeli olusturularak Granger nedensellik analizi
gerceklestirilmistir. Caligmanin sonucunda, turizm giderleri ile doviz kurlar1 (EURO ve USD)
arasinda, doviz kurlar ile de turizm giderleri arasinda Granger nedensellik iligkisi tespit
edilememistir. Bagka bir ifade ile ‘doviz kurlarinda meydana gelen degisim, yurt disina ¢ikan
vatandaglarin yapmig oldugu harcamalarin nedeni degildir’ sonucuna ulasilmaktadir. Ayni
sekilde aragtirma sonuglari, turizm giderlerinden ddviz kurlarina olan bir nedensellik olmadigin
da gostermektedir. Bununla birlikte, USD ile toplam ¢ikis yapan vatandas sayisi arasinda
karsilikli olarak bir nedensellik iliskisi tespit edilememigken, EURO para birimi ile yurtdigina
¢ikis yapan vatandas sayisi arasinda karsilikli bir Granger nedensellik iliskisi saptanmustir.

Abstract

Tourism expenses
Exchange rate

Granger Causality Test

Makalenin Tiirii

Aragtirma Makalesi

* Sorumlu Yazar

Tourism expenditure refers to the expenses incurred by Turkish Republic citizens residing
within the country but traveling abroad for tourism purposes during their vacation. With a
continuously increasing trend over the years, tourism expenditure is as crucial as the concept of
tourism revenue. Calculating net tourism revenue involves subtracting tourism expenditure from
the tourism revenue generated during a specific period. Academic studies generally focus on
tourism revenue, but investigating tourism expenditure is equally important. To this end, this
study addresses the topic of tourism expenditure and explores the causality relationship between
exchange rates and tourism expenditure. In pursuit of this objective, the stationarity of the data
is tested using the Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root test. Subsequently, a Vector
Autoregressive (VAR) model is constructed, and Granger causality analysis is conducted. The
results of the study indicate that there is no Granger causality relationship between tourism
expenditures and exchange rates (EURO and USD), as well as between exchange rates and
tourism expenditures. In other words, the changes in exchange rates are not the cause of the
expenditures made by citizens traveling abroad. Similarly, the research results also demonstrate
that there is no causality from tourism expenditures to exchange rates. However, while no
mutual causality relationship is found between USD and the total number of citizens departing
the country, a mutual causality relationship is identified between the Euro currency and the
number of citizens traveling abroad.
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GIRIS

Ozellikle 1980'li y1llardan itibaren Tiirkiye'de turizm sektdrii belirgin bir ivme kazanmistir. Ekonomik kalkinmaya
olan olumlu katkilar1 nedeniyle, turizm, o donemden itibaren {iilkenin Oncelikli sektorlerinden biri olarak
degerlendirilmis ve bu dogrultuda biiyiilk ekonomik kaynaklar turizmin gelisimine yonlendirilmistir. Bu stratejik
cabalarin meyveleri olarak, Tiirkiye'nin turizm sektorii hizla biiylimiis ve en geng, dinamik sektorlerden biri haline

gelmistir. Bugiin, Tirkiye ekonomisinin lokomotif sektdrlerinden biri olan turizm, iilkenin ekonomik ve sosyal

kalkinmasinda 6nemli bir role sahiptir (Unur, 2002: s.11).

Turizmin ekonomik etkisi genis bir yelpazede goriiliir. Turist harcamalari, gelir olusturarak yerel isletmelerin
biliylimesine, istihdam artisina ve vergi gelirlerinin artmasina katki saglar. Bununla birlikte turizmin bir {ilkeye
sagladigi en 6nemli katkilardan birisi iilkeye doviz girdisi saglamasidir. Turizmin tetikledigi doviz hareketlerinin, bir
iilkenin ekonomisi iizerindeki etkisi genellikle 6demeler dengesi perspektifinden degerlendirilmektedir (Kar vd.,
2004: 89). Odemeler bilangosu iginde turizm sektdrii, ihracatin hemen ardindan gelen ikinci biiyiik doviz
saglayicisidir (Arabaci, 2018: s.107). Turizm gelirleri, 6zellikle doviz sikintis1 ¢eken ve ddemeler dengesi agigi
bulunan {ilkeler i¢in 6nemli bir doviz kaynagi olarak kabul edilir ve bu da onlarin ekonomik dengeyi saglamalarina
katki saglar (Kar vd., 2004: 89). Turizm faaliyetleri, turist gonderen iilkelerin doviz talebini artirirken, ayn1 zamanda

turist kabul eden iilkelerin doviz arzinmi giiglendiren bir etkide bulunmaktadir.

Literatiirde doviz kurlari ile turizm iliskisini agiklayan ¢ok sayida ¢aligma bulunmaktadir. Bu ¢aligsmalarda déviz
kurlari ile BIST turizm endeksi arasindaki iliski (Soyaslan, 2019; Yaman & Korkmaz, 2020), déviz kuru oynaklig
ile turizm talebi arasindaki iliski (Uguz & Topbas, 2010), turizm geliri ile doviz kuru arasindaki iligki (Sen & Sit,
2015; Arslan & Cetiner, 2020; Oncel, inal & Torusdag, 2016) gibi konular incelenmistir. Ancak, doviz kurlar1 ile
yurtdisina seyahat eden bireylerin harcamalari, yani turizm gideri ile doviz kurlar arasindaki spesifik iligkiyi anlatan
literatiirde kapsamli bir ¢aligma bulunmamaktadir. Ek olarak, Tiirkiye'de gergeklestirilen turizm c¢aligmalarinin
cogunun genellikle yabanci turistlere ya da i¢ turizme odaklandigi belirlenmistir. Ancak, turizm hareketliligi iki yonlii
bir faaliyettir, bu nedenle sadece tek bir yone odaklanan ¢aligmalar turizm olgusunu yeterince agiklayamayacaktir.
Turizm amach gerceklesen hareketlilik, bir tilkede hem diger iilkelerden gelen turist akisini hem de o iilkeden diger
iilkelere giden turist akisini icermektedir (Kervankiran & Bagmanci, 2020). Bu baglamda, yurt digina seyahat eden
vatandaslar iizerinde sinirli sayida arastirma bulunmaktadir (Ceylan & Giiven, 2017; Erol, 2020, Kervankiran &

Bagmanci, 2020). Bu 6zelligi ile bu ¢aligmanin literatiire katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

Bununla birlikte literatiirde, turizm gelirleri {izerine, cesitli calismalarin gerceklestirildigi goriilmektedir. Olce
(2021) galismasinda, iilke gruplari i¢in turizm gelirleri ile ekonomik biiyliime arasindaki iliskiyi gelir diizeylerine
gore panel veri tahmin yontemlerini kullanarak ampirik olarak incelemistir. Caligmanin ana amaci, turist gelisleri ile
gayri safi yurtigi hasila (GSYIH) arasinda uzun dénemli bir iliski olup olmadigini incelemektir. Karaman (2022)
calismasinda, Tirkiye'de cari agik ve doviz kurunda yasanan degisimlerin turizm geliri iizerinde meydana getirdigi
degisimi incelemistir. Giiler (2021) calismasinda ekonomi, turizm kapasitesi, o0zgirliik, giivenlik ve geligsmisglik
diizeyi konularinda belirlenen 20 adet faktoriin turizm gelirine olan etkilerini arastirmistir. Benzer sekilde Arslan ve
Cetiner (2020), arastirmalarinda, doviz kurlarindaki artisin Tiirkiye'ye olan turizm talebini canlandirdigi ve turizm
gelirlerini arttirdigini tespit etmislerdir. Goriildiigii gibi turizm ile doviz kuru ve ziyaretgi sayilari iizerinde

gerceklestirilen ¢aligmalarin bityiik bir kismi turizm geliri {izerine yogunlagmaktadir. Ancak literatiirde Tiirkiye’ nin
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turizm gideri {lizerine calisma sayist ¢ok sinirhdir. Bu aragtirma ile literatiirdeki bu eksikligin giderilmesi
amaglanmaktadir. Ayrica doviz kurlarinin, turizm harcamalarini nasil etkiledigi, doviz kuru degisimlerinin seyahat
harcamalarina olan potansiyel etkileri, doviz kurlar1 ile yurtdisina seyahat eden turist sayis1 arasindaki iliskinin tespiti
calismanin amaglar1 arasinda yer almaktadir. Bu sekilde, doviz kurlari ile turizm harcamalari ve yurt digina seyahat
eden vatandaglar arasindaki iliskiyi daha derinlemesine anlamak, turizm sektorii i¢in stratejik planlama ve politika

olusturulmasinda 6nemli bir katki saglayacaktir.
Déviz Kurlarimin Turizm Uzerindeki Etkisi

Gilinlimiizde, doviz kurlarindaki dalgalanmalarin en belirgin etkiledigi sektorlerden biri, siiphesiz turizm
endiistrisidir. Turizm sektoriindeki ¢ogu islem, biiyiik dl¢iide doviz lizerinden gergeklesmektedir. Bu durum, déviz

kuru degisimlerinin sektor igin yiiksek bir risk olusturmasina neden olmaktadir (Kutukiz, 2005: 5.199).

Fiyatlarin uzun vadeli turizm talebi iizerindeki etkisi, 6zellikle turistik cazibesi gii¢lii olan bir iilkede d6viz kuru
artistyla farkli bir dinamik sergiler. Unliionen, Tayfun ve Kiliglar'in (2011: s.187) belirttigi gibi, turistik potansiyeli
yiiksek olan bir iilkede doviz kuru yiikselisi, turist akisini arttirma potansiyeli tasiyabilmektedir.

Ancak, doviz kuru yiiksekligi beraberinde yurtdisi seyahat maliyetlerinde bir artis1 da getirir. Yurtdisina seyahat
etmek daha maliyetli hale geldigi icin, bireyler dis turizm yerine i¢ turizme yonelme egiliminde olabilirler. Karadag
ve Bagci'nin vurguladigi gibi (2020: 5.452), bu durum, yerel turistik destinasyonlara olan ilgiyi artirabilir ve i¢ turizmi
tesvik edebilir. Dolayistyla, doviz kuru etkisi sadece turistik talep lizerinde degil, ayn1 zamanda turistlerin tercihleri
ve harcama aligkanliklar {izerinde de belirleyici bir faktordiir. Asagida yer alan grafikte turizm giderlerinin 10 y1llik

seyri gozlemlenmektedir:
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Grafik 1. Turizm Giderleri
Kaynak: T.C. Merkez Bankasi verileri

Turizm alaninda doviz kuru ile turizm arasindaki iliskiyi inceleyen ¢esitli arastirmalar mevcuttur (Crouch, 1994;
Sinclair & Stabler, 1997; Toh, Khan & Ng 1997; Santana-Gallego vd. 2007; Yaman & Korkmaz, 2020; Arslan &
Cetiner, 2020). Crouch'un (1994) aragtirmasina gore, doviz kuru, turizmin énemli bir belirleyeni olarak ortaya

cikmustir. Sinclair ve Stabler (1997) ise, turistlerin goreli fiyatlar konusunda sinirh bilgiye sahip olmalarina ragmen,
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doviz kuru faktoriinii dikkate aldiklarini ve diisiik d6viz kuru rejimlerinin turizmi tesvik edebilecegini savunmaktadir.
Toh, Khan ve Ngmin (1997) calismasi, Singapur'da doviz kuru ve turist gelirlerindeki degisikliklerin, turist
sayisindaki degisikliklerin %94'iinii agikladigini géstermistir. Santana-Gallego ve dig. (2007) tarafindan yapilan bir
calismada ise, dis turizmdeki doviz kuru diizenlemelerinin etkisi analiz edilmistir. Sonug olarak, daha az esnek déviz
kurlarimin turizm hareketliligini tesvik ettigi ve sabit doviz rejiminin turizmde olumlu bir etki yarattig1 belirlenmistir.
Yaman ve Korkmaz (2020) arastirmalarinda, déviz kurlari ile BIST turizm endeksi arasindaki iliskiyi incelemistir.
Arastirmanin sonuglarma gére, dzellikle ddviz kurlarindaki volatilite artisi donemlerinde BIST Turizm Endeksi
getirilerinde de volatilitenin yiikseldigini gosteren bulgular elde edilmistir. Arslan ve Cetiner (2020),
arastirmalarinda, doviz kurlarindaki artisin Tirkiye'ye olan turizm talebini canlandirdigi ve turizm gelirlerini

arttirdigini tespit etmislerdir.
Déviz Kurlari, Turizm Gideri ve Yurt Disina Seyahat Eden Vatandas Arasindaki liski

Literatiirde doviz kuru dalgalanmalarinin turizm sektorii tizerindeki etkisi {izerine yapilmis ¢alismalarin ortak
noktasi, giiclenen yerel para birimlerinin giden turizm olasiligini arttirdigi, gelen turizm olasiligini azalttigi
yoniindedir (Davila vd., 1995). Qiu ve Zhang (1995), doviz kurunun turist harcamalari iizerindeki etkisinin dogasi
geregi belirsiz olduguna isaret etmektedir; hedef para birimi i¢in daha diisiik bir oran, turistlerin kendi (daha giiclii)

para birimleri cinsinden toplam harcamalarini artirmadan gelen yolcularin sayisini artirabilir.

Turizm sektorii sadece turistlerin bir iilkeye getirdigi gelirleri degil, ayn1 zamanda o iilkeden disariya yapilan
harcamalar1 da igerir. Turizm gelirleri ve turizm giderleri arasindaki denge énemlidir. Iki taraf arasindaki dengenin
iyl yonetilmesi, iilkenin ekonomik refahini etkilemektedir. Eger bir iilke turistlerden daha fazla gelir elde ediyorsa,
bu pozitif bir turizm dengesi anlamina gelir. Ancak, turizm giderleri gelirleri asiyorsa, negatif bir turizm dengesi

ortaya ¢ikar. D6viz yoniinden turizm gelirleri ile turizm giderleri arasinda ortaya ¢ikan farklar su sekildedir:

e Yabanci turistlerin varig noktasinda gergeklestirdigi harcamalar, ziyaret ettikleri iilke i¢in bir tiir ihracat etkisi
olustururken, iilke vatandaslarmin yurtdisinda yaptig1 harcamalar ise ithalat etkisi yaratmaktadir (Onal, 2020:
s.381)

e Biriilkenin turistik doviz kazanglari, doviz kayiplarindan daha fazla oldugunda, bu durum turizmin 6demeler
dengesine olumlu bir katki saglamaktadir. Bu kapsamda turizmin &demeler dengesine olumlu katki
saglamasinda turizm gelirlerinin oldugu kadar, turizm giderlerinin de 6nemli oldugu goriilmektedir.

e Turizm gelirleri genellikle doviz cinsindendir ve iilkeye doviz kazandirir. Bu, genel doviz rezervlerini
artirabilir. Ancak, turizm giderleri de doviz cinsindendir ve yurt digina ¢ikislarla iligkilidir. D6viz giderleri,
iilkenin déviz rezervlerini azaltabilir.

e Turizm gelirleri, bir lilkenin ekonomik biiyiimesine olumlu katkida bulunabilir. Ancak, turizm giderleri agir
derecede artarsa, bu durum ekonomik dengeleri etkileyebilir

e  Turizm gelirleri genellikle bir iilkenin turizm politikalarinin ve stratejilerinin bir gostergesidir. Ancak, sadece

gelirleri degil, ayn1 zamanda harcamalar1 da dikkate almak 6nemlidir.

1980'i yillardan itibaren Tirkiye'de hizla gelisen turizm hareketleri, baslangigta genellikle yabanci turistleri
agirlamaya odaklanmis olsa da, giiniimiizde bir¢ok Tiirk vatandasi da turistik amaglarla yurt disina seyahat etmektedir

(Ceylan & Giiven, 2017: 5.529).
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Son yillarda tiim diinyada oldugu gibi yurtdigini ziyaret eden vatandas sayisinda artis egilimi gézlemlenmis, bu
artig trendi 2022 yilinda 7,3 milyon kisiye ulasmistir (Coskun & Kirca, 2023). Tiirkiye'den yurtdigina giden
vatandaglar genellikle seyahatlerini kisisel olarak planlamakta veya paket turlar aracilifiyla diizenlemektedirler
(Ceylan & Giiven, 2017: 5.518). Tiirk vatandaslarinin yurtdisina yonelik seyahatleri i¢in yaptiklar1 harcamalar doviz
cinsinden gergeklesmektedir. Bu sebeple arastirmada doviz kurlar ile yurtdisina giden vatandaglar arasindaki iligki
incelenmistir. Tiirkiye'den yurt disina yapilan seyahatleri ele alan birgok ¢alisma bulunmakla birlikte, d6viz kurlart

ile yurtdis1 seyahatleri arasindaki iligkiyi inceleyen aragtirma sayisi sinirlidir.
Arastirmanin Yontemi

Calismada, Tiirkiye’de doviz kurlari, turizm giderleri ve ¢ikis yapan ziyaretci degiskenleri arasindaki iligki test
edilmektedir. Bu amag¢ dogrultusunda ikincil verilerden faydalanilmistir. Arastirmada kullanilan veriler, Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)’nden elde edilmistir. Son 10 yilin (Ocak
2013- Eyliil 2023) dikkate alindig1 seriler aylik olarak ele alinmig ve toplamda her seri i¢in 117 adet gézlem analize
tabi tutulmustur.

Zaman serilerinin analizinde 6n kosullardan birisi, analize konu olan serilerin duragan olmasidir. ‘Turizm giderleri
(TGID)’ serisi disindaki diger serilerin duragan olmamasi nedeniyle ve istatistiksel analiz i¢in duragan hale
getirilebilmesi amaciyla birinci dereceden farklari alinmistir. Calisma, ekonometrik analizlerin gergeklestirilmesi i¢in

E-Views paket programi kullanilarak hazirlanmistir.
Analiz ve Bulgular

Caligsmanin bu boliimiinde serilere ait duraganlik testi, gecikme uzunluklar1 ve granger nedensellik analizi ile ilgili

bulgular sunulacaktir.
Duraganhk Analizi

Duragan olmayan seriler genellikle birim kok igermektedir. Bir serinin duragan olup olmadigini degerlendirmek
i¢in, gorsel inceleme yaninda birim kok testi de kullanilabilmektedir. Ancak, bir degiskenin duraganlik durumunu
belirlemede en giivenilir yontemin birim kok testi oldugunu vurgulamak 6nemlidir. Serinin duraganlik durumunu
gorsel olarak belirlemek i¢in, serinin grafigi ve otokorelasyon fonksiyonunun korelogramina bakilarak karar verilir.
Eger seri belirli bir ortalama etrafinda istikrarli bir sekilde dalgalanmiyorsa, genellikle serinin duragan olmadigi kabul

edilmektedir (Takim, 2010).

Duraganlik analizi i¢in ¢esitli testler mevcuttur. Bu testler arasinda en temel olanlar1 Dickey-Fuller ve
Genisletilmis (Augmented) Dickey-Fuller Testi (1979, 1981)’dir. Genisletilmis Dickey-Fuller Testi'nde, tahmin
edilecek olan denklem su sekildedir:

AY, = B+ Byt +6Y,_ + > aAY,_ +e,
i=1
1)

Esitlikte serinin birim koke sahip oldugunu ifade eden temel hipotez:
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Hy: 0 =0 seklindedir. Eger temel hipotez kabul edilirse, seriyi duraganlastirmak amaciyla fark alinir.
Ancak, temel hipotez reddedilirse, bu durumda serinin trend agisindan duragan olduguna karar verilir.

Turizm Giderleri Serisinin Duraganhginin incelenmesi

Modelde, turizm giderleri (TGID) serisi i¢in uygulanan birim kok testi sonucunda serinin duragan oldugu tespit

edilmis olmasi nedeniyle, farki alinmadan diizeyde analize tabi tutulmustur.

Tablo 1. Turizm Giderleri igin Diizey Degerleri ve 1. Farki i¢in ADF Test Sonuglari

Turizm Giderleri (TGID) ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) Test Sonugclari

T istatistigi Degeri Test Kritik Deger Prob. Degerlendirme
o= 0,05
TGID -4.999401 -2.884109 0.0000 Ho Reddedilir
DTGID - - - -

*DTGID: TGID serisinin 1. farkini ifade etmektedir.
*Temel hipotez (Ho): Logaritmik transformasyona tabi tutulan veya oransal degiskenlerin birim koke sahip oldugu; Alternatif
hipotez (H1): Logaritmik transformasyona tabi tutulan veya oransal degiskenlerin birim kdke sahip olmadigidir.

TGID serisi icin; %5 anlamlilik diizeyinde T istatistiZinin (tablo degerinin) degeri, kritik degerden biiyiik

oldugundan, Ho hipotezi reddedilir. Bu sonugla, TGID serisinin duragan olduguna karar verilir.
Toplam Cikis Yapanlar Serisinin Duraganligmin Incelenmesi

Modelde, Toplam ¢ikis yapanlar (TCY) serisi i¢in uygulanan birim kok testi sonucunda serinin duragan

olmadiginin tespit edilmis olmasi nedeniyle, serinin birinci dereceden farkli alinarak analize tabi tutulmustur.

Tablo 2. Toplam ¢ikis yapanlar i¢in Diizey Degerleri ve 1. Farki igin ADF Test Sonuglar1

Toplam cikis yapanlar (TCY) ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) Test Sonug¢lar:
T istatistigi Degeri Test Kritik Deger Prob. Degerlendirme
a= 0,05
TCY -1.999380 -2.890623 0.2868 Ho Reddedilemez
DTCY* -6.445870 -2.885249 0.0000 Ho Reddedilir

*DTCY: TCY serisinin 1. farkini ifade etmektedir.

TCY serisi igin; %5 anlamlilik diizeyinde T istatistiginin (tablo degerinin) degeri, kritik degerden biiyiik
oldugundan, Ho hipotezi reddedilememektedir. Bu sonugla, TCY serisinin duragan olmadigia karar verilir. Diizeyde
duragan olmayan serinin birinci farkinin alimmasiyla duragan hale gelmektedir. DTCY serisinde %5 anlamlilik

diizeyinde T istatistiginin (tablo degerinin) degeri, kritik degerden biiyiik oldugundan, Ho hipotezi reddedilir.
Euro Serisinin Duraganhigmin Incelenmesi

Modelde, EURO (EUR) serisi i¢in uygulanan birim kok testi sonucunda serinin duragan olmadiginin tespit edilmis

olmasi nedeniyle, serinin birinci dereceden farkli alinarak analize tabi tutulmustur.

Tablo 3. EURO serisi i¢in Diizey Degerleri ve 1. Farki igin ADF Test Sonuglar

EURO ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) Test Sonug¢lari
T istatistigi Degeri Test Kritik Deger Prob. Degerlendirme
a= 0,05
TGID 5.196438 -2.884856 1.0000 Ho Reddedilmez
DEUR* -7.438815 -2.884477 0.0000 Ho Reddedilir

*DEUR: EUR serisinin 1. farkini ifade etmektedir.
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EUR serisi i¢in; %5 anlamlilik diizeyinde T istatistiginin (tablo degerinin) degeri, kritik degerden biiyiik
oldugundan, Ho hipotezi reddedilememektedir. Bu sonugla, TCY serisinin duragan olmadigina karar verilir. Diizeyde
duragan olmayan serinin birinci farkinin alinmasiyla duragan hale gelmektedir. DEUR serisinde %5 anlamlilik

diizeyinde T istatistiginin (tablo degerinin) degeri, kritik degerden biiyiik oldugundan, Ho hipotezi reddedilir.
Dolar Serisinin Duraganhiginin incelenmesi

Modelde, Dolar (USD) serisi i¢in uygulanan birim kok testi sonucunda serinin duragan olmadiginin tespit edilmis

olmasi nedeniyle, serinin birinci dereceden farkli alinarak analize tabi tutulmustur.

Tablo 4. DOLAR ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) Test Sonuglart

DOLAR ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) Test Sonug¢lari
T istatistigi Degeri Test Kritik Deger Prob. Degerlendirme
o= 0,05
Usb 4.038635 -2.884477 1.0000 Ho Reddedilmez
DUSD* -6.875127 -2.884477 0.0000 Ho Reddedilir

*DUSD: USD serisinin 1. farkini ifade etmektedir.

USD serisi i¢in; %5 anlamlilik diizeyinde T istatistiginin (tablo degerinin) degeri, kritik degerden biiyiik
oldugundan, Ho hipotezi reddedilememektedir. Bu sonugla, TCY serisinin duragan olmadigina karar verilir. Diizeyde
duragan olmayan serinin birinci farkinin alinmasiyla duragan hale gelmektedir. DUSD serisinde %5 anlamlilik

diizeyinde T istatistiginin (tablo degerinin) degeri, kritik degerden biiyiik oldugundan, Ho hipotezi reddedilir.
Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Calismanin bu bdliimiinde serilerin gecikme uzunlugu, VAR analizi ile 6ngdriilecektir. Bu ¢aligmada, Akaike
Bilgi Kriteri'ne gore belirlenen en uygun gecikme uzunlugu 8 olarak tespit edilmistir. Akaike Bilgi Kriteri'nde en
diisiik AIC degeri, en iyi deger olarak kabul edilmektedir (Cilingir, 2021: 134). Bu nedenle, analizde gecikme
katsayist olarak 8 kullanilacaktir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesine iliskin tablo, Tablo 5'te ayrintil1 bir sekilde

sunulmaktadir:

Tablo 5. Gecikme uzunlugunun belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 -2338.771 NA 8.16e+13 43.38464 43.48398 43.42492
1 -2265.618 139.5319 2.83e+13 42.32626 42.82295* 42.52765*
2 -2242.776 41.87663 2.50e+13 42.19956 43.09360 42.56206
3 -2233.410 16.47729 2.83e+13 42.32241 43.61381 42.84602
4 -2214.029 32.66161 2.68e+13 42.25979 43.94854 42.94451
5 -2205.183 14.25122 3.09e+13 42.39228 44.47838 43.23812
6 -2167.471 57.96456 2.09e+13 41.99020 44.47366 42.99716
7 -2134.730 47.89849 1.57e+13 41.68019 44.56100 42.84825
8 -2105.577 40.49083* 1.26e+13* 41.43661* 44.71477 42.76578

Gecikme sayisi belirlenirken, otokorelasyon sorununun ortaya ¢ikmadigi ve zaman serilerinin gelecekteki
donemlere tasinmadig gecikme sayisinin se¢ilmesi dnemlidir (Bozdaglioglu & Ozpinar, 2011: s.48). Otokorelasyon
sorunu genellikle bir zaman donemine ait gozlemlerin gelecekteki diger zaman donemlerine transfer edildigi
durumlarda ortaya cikar. Ozellikle aylik veya geyrek dénemlerle galisildigi zaman, otokorelasyon olasiligi daha
yiiksek hale gelir (Vogelvang, 2003: s.119). Bu arastirmada otokorelasyonun var olup olmadigi, Lagrange Carpanlari
(Lagrange Multiplier-LM) Testi ile sinanmustir.
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Tablo 6. LM Otokorelasyon Testi Sonuglari

1 49.48436 16 0.0000 3.363904 (16, 208.4) 0.0000
2 43.14599 16 0.0003 2.888663 (16, 208.4) 0.0003
3 50.02767 16 0.0000 3.405295 (16, 208.4) 0.0000
4 30.44621 16 0.0158 1.977522 (16, 208.4) 0.0159
5 16.52014 16 0.4173 1.038261 (16, 208.4) 0.4178
6 16.43057 16 0.4233 1.032414 (16, 208.4) 0.4238
7 15.84175 16 0.4641 0.994039 (16, 208.4) 0.4645
8 12.27437 16 0.7249 0.763772 (16, 208.4) 0.7252
9 23.82920 16 0.0933 1.523654 (16, 208.4) 0.0936

8 gecikmeli modelde, LM olasilik degerlerinin 0.05'ten biiyiik oldugu gézlemlenmistir. Bu durum, otokorelasyon
olmadigr Ho hipotezinin kabul edilmesini desteklemektedir. Sonu¢ olarak, LR, FPE ve AIC kriterlerine gore
belirlenen gecikme uzunlugu, LM otokorelasyon testi ile dogrulanmistir ve bu ¢aligmada gecikme uzunlugu 8 olarak

belirlenmistir.
Granger Nedensellik Testi Sonugclari

Calismanin analiz yontemi olarak Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. 2003 yilinda Robert F. Engle ile
birlikte Ekonomi alaninda Nobel Odiilii alan Clive W. Granger, 1969 yilinda Econometrica dergisinde yayimlanan
makalesinde gelistirdigi nedensellik testlerini bugiin sadece iktisat ve ekonometri alaninda degil, ayn1 zamanda temel
bilimler, mithendislik ve tip gibi ¢esitli disiplinlerde de genis bir sekilde kullanilmaktadir. Basit bir tanimlama ile,
eger rastgele bir X degiskeninin ge¢misi, tiim olas1 ilgili diger etkenler ve rastgele olmayan bilgiler gdz Oniine
alindiginda, bagka bir rastgele Y degiskeninin gelecegini daha iyi tahmin etmemize olanak taniyorsa, X degiskeni
Y'nin Granger nedenidir olarak adlandirilmaktadir (Atukeren, 2011: s.138). Granger denklemleri ¢alismada

kullanilan degiskenler dogrultusunda olusturulmustur:

m m
TGID =ZaiDEUR(t— i) +Z(pTGID(t—j) + u(1t) (2)
i=1 j=1

Bu noktada, gecikme siiresini temsil eden m ifadesi kullanilmakta olup, u(1t) hata terimlerinin birbirinden
bagimsiz oldugu varsayilmaktadir (Granger, 1969: s.431). Granger'in tanimiyla, nedensellik hem X'ten Y'ye dogru
hem de Y'den X'e dogru olabilir, bu durumda iki yonlii nedensellik olarak adlandirilir (Isigigok, 1994: 94).
Analizimizdeki 2 numarali denklem, toplam turizm giderleri TGID’den EURO'ya dogru olan nedenselligi
gostermektedir. Arastirma konumuz nedeniyle tek yonlii nedensellik inceleneceginden, EURO'dan toplam turizm
giderlerine dogru olan nedensellik modeli dikkate alinmamistir. (10) numarali denklemde bagimli degisken once
uygun gecikme sayist ile modele dahil edilmekte, ardindan diger degisken ayni gecikme sayisi ile modele

eklenmektedir ve modellere ait hata kareler toplamlar1 belirlenmistir (Takim, 2010: 327).

Calismada ayrica toplam ¢ikis yapan ziyaretci sayilar ile doviz kurlan iligkisi ele alinmaktadir. Bu amag

dogrultusunda asagida yer alan 3 numarali denklem olusturulmustur.

DTCY = Z JiDEUR(t — i) + z @DTCY (t — ) + u(1t) 3)

=1 Jj=1

Denklem, toplam ¢ikis yapan ziyaretci sayilart DTCY’dan EURO'ya dogru olan nedenselligi gostermektedir.
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Literatiirde, aylik verilere dayali calismalarda genellikle 12 ya da 24 aylik gecikme degerleri kullanilirken,
mevsimsel verilerle yapilan ¢alismalarda ise 4, 8 veya 12 aylik gecikme degerleri ¢ogunlukla tercih edilmektedir
(Takim, 2010). Calismamizda 108 adet aylik verilere odaklanilmis ve gecikme uzunlugu olarak 8 kullanilmistir. Bu

gecikme uzunluguna gore ait elde edilen sonuglari asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Tablo 7. Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Ho Hipotezi (Granger Nedensellik Yoktur) Ki-kare Prob. Degerlendirme
(Chi-sq) 0=0,05
TGID —DUSD 4.344909 0.8247 Reddedilemez
TGID — DEUR 4.815478 0.7771 Reddedilemez
TGID — DTCY 15.16272 0.0561 Reddedilemez
DTCY — TGID 15.13374 0.0566 Reddedilemez
DTCY — DUSD 13.56519 0.0938 Reddedilemez
DTCY — DEUR 20.19655 0.0096 Reddedilir
DEUR — TGID 11.07807 0.1973 Reddedilemez
DEUR — DTCY 15.60735 0.0484 Reddedilir

Granger nedensellik testi sonuglarini gosteren Tablo 7 incelendiginde, turizm giderleri ile dolar kuru arasinda
karsilikli olarak %5 anlamlilik diizeyinde Granger nedensellik iligkisi bulunmadig1 tespit edilmistir. Ayni sekilde
turizm giderleri ile EURO ve toplam ¢ikis yapan ziyaretci sayist arasinda da karsilikli olarak bir nedensellik iligkisi
bulunmadig gozlemlenmektedir. Analiz sonuglarina gore %5 anlamlilik diizeyinde yalnizca EURO ve toplam ¢ikis

yapan ziyaret¢i sayisi arasinda bir nedensellik iligskisine rastlanmistir.
Sonug¢

Bu calismanin amaci, turizm giderleri ile doviz kuru iligkisinin karsilikli nedensellik iliskisinin ortaya
koyulmasidir. Bu noktadan yola ¢ikilan bu ¢alismada temel varsayimlardan biri, bir iilkenin vatandaslar1 yurtdisina
seyahat ettiginde, turizm giderleri genellikle doviz kurlarindaki dalgalanmalara bagli olarak etkilenebilecegi
konusudur. Ornegin, bir {ilkenin para birimi diger para birimleri karsisinda deger kaybederse, yurtdisinda harcama
yapan turistler i¢in seyahat daha pahali hale gelebilir. Dolayisiyla, bu harcamalari ifade eden turizm giderlerinde bir
artis olabilir. Calismada elde edilen bulgular, bu durumun aksi sonuca sahip olup, referans alinan yabanci para
birimleri olan EURO ve USD ile turizm giderleri arasinda karsilikli olarak bir granger nedensellik iliskisi olmadigi
sonucunu ortaya koymaktadir. Yani turizm giderleri ile EURO ve dolar kurlar1 arasinda, EURO ve dolar kurlari ile

de turizm giderleri arasinda granger nedensellik iligkisi bulunmamaktadir.

Do6viz kurlariin artisiyla dis (outgoing) turizme olan talebin diismesi ve bdylelikle turizm giderinin azalmasi
beklenmektedir. Ancak arastirmada elde edilen sonuca gore, EURO ve dolar kurlarinin artig ve azalisi turizm giderleri
tizerinde herhangi bir nedensellik etkisi yaratmamaktadir. Bu sonu¢ Qiu ve Zhang’in (1995) déviz kurunun turist
harcamalar1 iizerindeki etkisinin belirsiz oldugu savini desteklemektedir. Ayrica elde edilen bu sonug turizm geliri
ile doviz kuru arasindaki iliski tespit eden (Sen & Sit, 2015; Arslan & Cetiner, 2020; Oncel, Inal & Torusdag, 2016)
caligmalarin aksine doviz kurlari ile turizm gideri arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmadigini

gostermektedir.

Bununla birlikte doviz kurlari, yurt digina seyahat eden iilke vatandaglarinin sayisim da etkileyen bir faktor
olarak diisiiniilmektedir. Ciinkii yerel para biriminin yabanci para birimleri karsisinda degersiz olmasi durumunda,
iilkeye seyahat edecek turist sayisini artirmasi beklenirken, tam tersi durumda, yani yerel para biriminin yabanci para
karsisinda degerli olmasi durumunda yurt disina seyahat eden turist sayisinin azalmasi beklenir. Bu dogrultuda bu
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calismada doviz kurlar ile yurt disina seyahat eden vatandas sayisi arasindaki Granger nedensellik iliskisi
incelenmistir. Calisma sonucunda USD ile toplam ¢ikis yapan vatandas sayisi arasinda karsilikli olarak bir
nedensellik iligkisi tespit edilememisken, EURO para birimi ile yurtdisina ¢ikis yapan vatandas sayisi arasinda
karsilikl1 bir nedensellik iligkisi saptanmistir. Yurt disina ¢ikis yapan vatandas sayist EURO fiyatlarinin bir nedeni
iken, ayn1 zamanda EURO fiyatlar1 da yurt disina seyahat eden vatandas sayisina neden olan bir unsurdur. Elde edilen
bu sonuclar Karadag ve Bagci'min (2020) yiiksek kur diizeyinin yurtdisi seyahatleri azaltabilecegi yoniindeki
goriisiinii desteklememektedir. Bu durum Tiirk vatandagslarinin yurtdisi seyahatlerinde cogunlukla Avrupa iilkelerine
yonelik seyahat gergeklestirmesi ile agiklanabilir. 2022 yilinda yurtdisina giden Tiirk vatandaslarin %54’ Avrupa
iilkelerine seyahat etmistir (tursab.org) ve bu iilkelerde cogunlukla para birimi olarak EURO kullanilmaktadir.

Arastirmada elde edilen veriler 15181nda yurt disina ¢ikis yapan vatandas sayisi ile doviz kuru arasindaki iligki,

iilkeler ve turizm destinasyonlari i¢in ¢esitli sonuglar ortaya c¢ikarabilmektedir:

e Doviz Kuru ve Seyahat Maliyeti: Bir iilkenin para biriminin degeri, yurt disina seyahat maliyetlerini etkiler.

e Reel Doviz Kurunun Etkisi: Bir tilkenin reel doviz kuru degeri diiserse, yurt digina seyahat etmek daha cazip
hale gelebilir. Bu durumda vatandaglarin yurt digina ¢ikiglari artabilir.

e FEkonomik Durum ve Giiven: Déviz kurlarindaki dalgalanmalarin yan sira, bir ilkenin ekonomik durumu
vatandaslarin yurt disina ¢ikislarini azaltir ya da arttirabilir.

e Alternatif Tatil Segenekleri: Doviz kurlarindaki degisimler, vatandaslarin yurt disina ¢ikis tercihlerini

etkileyebilmektedir.

Bu aragtirmada, doviz kuru ile turizm giderleri ve yurt disina ¢ikis yapan vatandas sayisi arasinda Granger
nedensellik iligkisi incelenmistir. Calismada, doviz kurlarindan sadece USD ve EURO kurlar ele alinmigtir.
Gelecekte yapilacak olan ¢aligmalarda farkli para birimlerinin bu degiskenler lizerinde etkileri incelenebilir. Ayrica

calismadaki gozlem yil1 10 yil ile sinirlidir. Sonraki ¢alismalarda daha uzun dénemler ele alinabilir.
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Relationships Between Exchange Rates, Tourism Expenditures, And The Number of Citizens Traveling

Abroad: Granger Causality Test
Elif BEZIRGAN
Balikesir University, Burhaniye Faculty of Applied Sciences, Burhaniye/Tiirkiye
Extended Summary

Tourism expenditure represents the expenses incurred by Turkish citizens residing domestically but traveling
abroad for tourism purposes during their vacation. Over the years, tourism expenditure has shown a continuous
increasing trend, making it a crucial factor comparable to the concept of tourism income. Calculating net tourism
income involves subtracting tourism expenditure from the tourism income generated during a specific period. While
academic studies predominantly focus on tourism income, investigating tourism expenditure is equally essential.
Tourism mobility is a two-way activity involving both incoming tourist flows from other countries and outgoing
tourist flows from the country itself (Kervankiran & Bagmanci, 2020). In this context, research on citizens traveling

abroad for tourism purposes is limited, and this study aims to address these gaps in the existing literature.

Tourist expenditures play a vital role in contributing to local businesses' growth, increased employment, and
enhanced tax revenues by generating income within the destination country. One of the most significant contributions
of tourism to a country is providing foreign exchange income. The impact of currency movements triggered by
tourism activities is often evaluated from the perspective of the balance of payments (Kar et al., 2004: p.89). In the
balance of payments, the tourism sector is the second-largest provider of foreign exchange after exports (Arabaci,
2018: p.107). Tourism revenues are considered an important source of foreign exchange, especially for countries
facing currency shortages and balance of payments deficits, contributing to their economic stability (Kar et al., 2004:
89). Tourism activities not only increase the demand for foreign exchange in tourist-sending countries but also

strengthen the foreign exchange supply in tourist-receiving countries.

The literature contains numerous studies explaining the relationship between exchange rates and tourism. These
studies have explored relationships such as exchange rates and the BIST tourism index, exchange rate volatility and
tourism demand, and the relationship between tourism income and exchange rates. However, there is a lack of
comprehensive research specifically addressing the relationship between exchange rates and the expenditures of
individuals traveling abroad, i.e., tourism expenditure. Additionally, many tourism studies in Turkey tend to focus

on either foreign tourists or domestic tourism, leaving a gap in understanding the two-way nature of tourism mobility.

This research aims to fill these gaps in the literature. The objectives include investigating how exchange rates
influence tourism expenditures, exploring the potential effects of exchange rate fluctuations on travel expenses, and
identifying the relationship between exchange rates and the number of citizens traveling abroad. Understanding the
relationship between exchange rates, tourism expenditures, and outbound travelers in-depth can contribute

significantly to strategic planning and policy-making in the tourism sector.

The study specifically focuses on the causality relationship between exchange rates and tourism expenditure.
Additionally, the causality relationship between the total number of citizens traveling abroad and exchange rates with

tourism expenditures is examined. Data used in the study were obtained through the Central Bank Electronic Data
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Delivery System (EVDS). The observation period spans ten years from 2013 to 2023, and monthly data were included

in the analysis.

To assess the stationarity of the data, the Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root test was applied to all series.
The series with identified unit roots were differenced to achieve stationarity before analysis. Subsequently, a VVector
Autoregression (VAR) model was created to determine the optimal lag length based on the Akaike Information
Criterion. Autocorrelation issues were examined, followed by Granger causality analysis.

The results of the study indicate that there is no Granger causality relationship between tourism expenditures and
exchange rates (EURO and USD), as well as between exchange rates and tourism expenditures. In other words,
changes in exchange rates are not the cause of the expenses incurred by citizens traveling abroad. Similarly, there is
no causality relationship from tourism expenditures to exchange rates. However, a mutual Granger causality
relationship was identified between the number of citizens traveling abroad using EURO currency and the EURO
exchange rate. Contrarily, no such relationship was found between the number of citizens traveling with USD and

the USD exchange rate.

According to the study findings, there is no mutual Granger causality relationship between tourism expenditures
and the reference foreign currencies, EURO and USD. The increase or decrease in EURO and USD did not have any
causal effect on tourism expenditures. Another noteworthy result is the mutual causality relationship identified
between the number of citizens traveling abroad with EURO and the EURO exchange rate. The number of citizens
traveling abroad seems to be both influenced by and influencing EURO prices, possibly explained by Turkish citizens

predominantly traveling to European countries.

In conclusion, the study suggests that changes in exchange rates, specifically EURO and USD, do not have a
causal impact on tourism expenditures. Additionally, the number of citizens traveling abroad with EURO is both
influenced by and influences EURO prices. These insights contribute to a better understanding of the complex
dynamics between exchange rates, tourism expenditures, and outbound tourism, which can inform strategic planning

and policies in the tourism sector.

The study further emphasizes that the relationship between exchange rates and tourism expenditure, as well as
outbound citizen numbers, may vary for different currencies and suggests considering a broader range of currencies
in future studies. Additionally, the study's observation period of ten years could be extended in future research to

provide a more comprehensive analysis of long-term trends and relationships.

551



