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Tiirkiye’de dis turizm gelirleri, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan bir¢ok alt baslik halinde
aciklanmaktadir. Bunlardan biri de yiyecek i¢ecek harcamalaridir. Yiyecek igecek harcamalari,
fizyolojik bir ihtiyaci karsiladigindan dolay1 toplam gelir icerisinde dnemli bir paya sahip
olmaktadir. Tipk: turizm gelirlerini etkileyen faktorler bulundugu gibi turistik yiyecek icecek
harcamalarini etkileyen faktorler de bulunmaktadir. Bu faktdrlerden birinin de déviz kuru oldugu
diisiiniilmektedir. Bu baglamda ¢alismanin amaci, reel efektif doviz kuru ile turistik yiyecek
icecek harcamalari arasindaki iliskiyi ekonometrik model ¢er¢evesinde agiklamaktir. Calismanin
veri seti, 2009 birinci ¢eyrek ile 2023 birinci geyrek donemi arasindaki verileri kapsayan, 57
gbzlemden olusturulmustur. Serilerin tiimlesme derecelerinin tespiti i¢in yapisal kirilmalara izin
veren Kapetanios ve Zivot-Andrews birim kok testleri kullanilmigtir. Birim kok testi sonucunda
analize dahil edilen degiskenlerin tiimlesme derecelerinin farkli olmasi nedeniyle Toda-
Yamamoto tarafindan gelistirilen Granger nedensellik modeli kurulmustur. Ayrica yiyecek
icecek harcamalar1 degiskenine ait birim kok testleri sonrast tespit edilen ilk kirtlma tarihi (2020
ikinci ¢eyrek), modele kukla degisken olarak dahil edilmistir. Calismanin bulgularindan reel
efektif doviz kuru ile turistik yiyecek icecek harcamalari arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisinin mevcut oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu sonuca gore, Tiirkiye’de reel efektif doviz
kuru, turistik yiyecek icecek harcamalarini etkileyebilmektedir. Ayrica turistik yiyecek icecek
harcamalari da reel efektif doviz kurunu etkileyebilmektedir.

Abstract
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* Sorumlu Yazar

Foreign tourism revenues in Tiirkiye are described by the Turkish Statistical Institute under
many sub-headings. One of these is food and beverage expenditures. Since food and beverage
expenditures fulfill a physiological need, they have an important share in total income. Just as
there are factors affecting tourism revenues, there are also factors affecting food and beverage
expenditures. One of these factors is considered to be the exchange rate. In this context, the aim
of this study is to explain the relationship between the real effective exchange rate and tourist
food and beverage expenditures within the framework of an econometric model. The data set of
the study is composed of 57 observations covering the data between the first quarter of 2009
and the first quarter of 2023. Kapetanios and Zivot-Andrews unit root tests that allow structural
breaks are used to determine the degree of integration of the series. As a result of the unit root
test, the Granger causality model developed by Toda-Yamamoto was established due to the
different degrees of integration of the variables included in the analysis. In addition, the first
break date (second quarter of 2020), which was determined after the unit root tests of the food
and beverage expenditures variable, was included in the model as a dummy variable. The
findings of the study suggest that there is a bidirectional causality relationship between the real
effective exchange rate and touristic food and beverage expenditures. According to this result,
the real effective exchange rate in Tiirkiye can affect tourist food and beverage expenditures. In
addition, touristic food and beverage expenditures can also affect the real effective exchange
rate
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GIRIS

Turizm, 6ncelikle 6zgiir zaman ve tasarruflarin ne yonde kullanilacagina iliskin ekonomik bir kararla baglayan
daha sonra tiiketim, yatirim, istihdam, ihracat ve kamu gelirleri gibi iktisadi yonleri bulunan bir olaydir (Kiliglar &
Sahin, 2020: s.2272; Kozak vd., 2010: s.7). Dolayisiyla ekonomi ile ¢ok yakin bir iliskisi bulunmaktadir (Usta, 2001:
5). S6z konusu olan bu iliski, turistlerin yapmig olduklar1 harcamalar neticesinde ortaya ¢ikmaktadir. Turist, herhangi
bir destinasyona seyahat etmek, konaklama yapmak ve en nihayetinde yiyecek i¢ecek tiiketiminde bulunmak i¢in
birtakim harcamalar yapmak zorundadir. Yapilan bu gibi harcamalarin dogrudan turizm gelirleri igerisinde yer aldig1
gorlilmektedir. Yiyecek icecek sektorii de temelde fizyolojik bir ihtiyaci karsiladigindan dolay1 toplam harcama

diizeyi igerisinde 6nemli bir paya sahip olmaktadir.

Paket tur harcamalar ¢ikarildiktan sonra iilke icerisinde kalan gelir diizeyi acisindan en fazla paya sahip olan
turistik yiyecek i¢cecek harcamalari, iilke ekonomileri agisindan oldukca 6nem arz etmektedir. Ciinkii turistik yiyecek
icecek harcamalart ile turizm gelirleri arasinda dogru yonlil bir iliski mevcuttur. Dolayisiyla turizm gelirlerini
artirmanin yolu, temel ihtiya¢ olan yiyecek icecek tiiketimini artirmaktan gegmektedir. Fakat turistik yiyecek icecek
harcamalarini etkileyen bir¢ok faktoér bulunmaktadir. Gidilecek iilke igerisindeki fiyatlar genel diizeyindeki siirekli
artiglar, doviz kurlari, faiz oranlari, girdi fiyatlari, restoran, lokanta sayisi vb. gibi faktorler turistlerin yiyecek igecek

harcamalarini etkileyebilmektedir.

Bir birim yerli paranin yabanci para cinsinden ifade edilmesine nominal doviz kuru adi verilmektedir (Dinler,
2014: s5.599). Nominal efektif doviz kuru ise Tiirkiye’nin dig ticaretinde Onemli paya sahip iilkelerin para
birimlerinden olusan sepete gore, Tiirk lirasinin agirlikli ortalama degerini gosteren bir 6lgiidiir. Nominal efektif
doviz kurunun enflasyondan arindirilmasiyla da reel efektif doviz kuru elde edilmektedir (Egilmez, 2019: s.281).
Reel efektif doviz kurundaki artig Tiirk lirasinin reel olarak deger kazandigini, diger bir deyisle Tiirk mallarinin

yabanct mallar cinsinden fiyatinin arttigini gostermektedir (TCMB, 2022: s.8).

Reel efektif doviz kurundaki degismeler, turizm sektdriinii dolayli olarak etkileyebilmektedir. Reel efektif doviz
kurunun diismesi sonucunda Tiirk mallari, diger yabanci mallar karsisinda nispi olarak deger kaybedecegi i¢in
Tiirkiye turizmi daha ucuz hale gelecek, bunun sonucunda dis turizm talebi artacaktir. Yiyecek igecek de zorunlu bir
ihtiya¢ oldugundan turizm talebinin artmasi beraberinde turistik yiyecek icecek harcamalarini da artiracaktir. Aksine
reel efektif doviz kurundaki yiikselis, Tiirkiye turizmini daha pahali hale getirecegi i¢in turizm talebi azalacak, bu da
turistik yiyecek icecek harcamalarinin azalmasina neden olacaktir. Bu agidan bakildiginda reel efektif doviz kurunun,
turistik yiyecek icecek harcamalarinin nedeni oldugu dngoriilmektedir. Bu calismada da reel efektif doviz kuru ile

turistik yiyecek igecek harcamalari arasindaki nedensellik iliskisi test etmek amaglanmustir.

Literatiirde doviz kurlari ile turizm sektorii arasindaki nedensellik iligkisini test etmek amaciyla yapilmis gerek
yurt i¢i gerekse yurt dist bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir (Akarsu, 2023; Belloumi, 2010; Bozkurt vd., 2021; Demir,
2021; Dritsakis, 2004; Giindiiz vd., 2023; Kilic & Bayar, 2014; Kisswani vd., 2022; Oner, 2022; Sar1 & Oguz, 2018;
Sinan, 2022; Sen & Sit, 2015; Tung, 2019; Tang, 2013). Fakat bu ¢alismalarda turizm talebi, turizm geliri ve turist
basina harcama degiskenleri incelenmistir. Bu ¢alismada ise yiyecek igecek harcamalari ele alinmistir. Bu nedenle

ilgili literatiire 6nemli bir katki saglayacagi diisiiniilmektedir.
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Bu ¢alisma, Tiirkiye’de 2009Q1 ile 2023Q1 yillar1 arasindaki donemde g¢eyreklik veriler baz alinarak, reel efektif
doviz kuru ile turistik yiyecek igecek harcamalari arasindaki nedensellik iligkisini incelemek amaciyla yapilmustir.
Degiskenlerin duraganlik sinamasi i¢in yapisal kirllmalara izin veren Kapetanios (2005) ve Zivot-Andrews (1992)
birim kok testleri kullanilmigtir. Serilerin tiimlesme dereceleri farkli oldugundan degiskenler arasindaki iliski Toda-

Yamamoto (1995) nedensellik yontemiyle analiz edilmistir.
Kavramsal Cerceve
Tiirkiye’de Turistik Yiyecek Icecek Harcamalar

Her seyden once turizm, bir talep konusudur (Unliiénen vd., 2018: s.28). Talep séz konusu olunca da tiiketim
kacinilmaz olacaktir. Bu kaniya 6rnek olmasi agisindan Tablo 1 iizerinde, 2022 yili genelinde Tiirkiye’yi ziyarette

bulunan ziyaret¢ilerin yapmis olduklar ¢esitli titketim harcamalar1 gosterilmistir.

Tablo 1. Turizm Gelirlerinin Harcama Kalemlerine Gore Dagilimi (2022)

Paket Tur Harcamalar1 11.807.895.000
Yiyecek Igecek Harcamalari 7.532.502.000
Uluslararasi Ulastirma Harcamalar1 6.042.370.000
Giyecek ve Ayakkabi Harcamalari 6.008.495.000
Konaklama Harcamalar1 4.779.304.000
Diger Mal ve Hizmet Harcamalar1 3.858.320.000
Yurt I¢i Ulastirma Harcamalar1 2.464.018.000
Saglik Harcamalari 1.926.094.000
Hediyelik Esya Harcamalari 1.373.625.000

Spor, Egitim, Kiiltiir Harcamalari 376.720.000

Tur Hizmetleri Harcamalari 115.563.000
Dis Turizm Geliri 46.284.907.000

Kaynak: https://www.tuik.gov.tr/ (Erigsim Tarihi: 30.08.2023).

Tablo 1’e gore 2022 yilinda Tirkiye’yi ziyaret eden turistlerin yapmis olduklari toplam harcama miktarinin
%25’ini 11,8 milyar dolar ile paket tur harcamalar1 olusturmaktadir. Paket tur harcamalarindan sonra en fazla
harcama yapilan kalem ise yiyecek icecek tiiketimidir. Ilgili y1lda 7,5 milyar dolar olan yiyecek igecek harcamalari,
toplam harcamanin %16’sin1 olusturmaktadir. Diger taraftan turizmin olmazsa olmazlar1 konaklama ve seyahat
olaylaridir. Tabloya gore uluslararasi seyahat harcamalar1 6 milyar dolar, yurt i¢i seyahat harcamalar1 da 2,4 milyar
dolardir. Konaklama harcamalari ise 4,7 milyar dolar ile toplam tiiketimin %10’unu olusturmaktadir. Bu donemde
titketimin ¢ok fazla gergeklestigi kalemlerden biri de aligveris olmustur. Turistler y1l genelinde giyecek ve ayakkabi
icin 6 milyar dolar, hediyelik esya i¢in ise 1,3 milyar dolarlik bir harcama diizeyinde bulunmuslardir. Bunlara ek
olarak turistlerin iilke icerisinde yapmis olduklari; saglik, spor, egitim, kiiltiir, tur hizmetleri ve diger harcamalar gibi
birgok kalem icin yapilan tikketim harcamalar1 6,2 milyar dolardir. Fakat bunlar sadece goriilen rakamlardir.
Turizmde carpan etkisi de hesaba katildiginda bu gibi tiiketim harcamalarinin ekonomiye katkisinin ¢ok daha fazla

olacagi agikardir.
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Tablo 2. Tiirkiye nin Dis Aktif Turizm Istatistikleri (*Bin Dolar)

Yillar Turist Sayisi . Tu[’izm . Hﬁz:;e;;ff c((al];in Yiyecek‘icec?l'( Hzfr.c ama!arlnln Turizm
Gelirleri (Bin $) $) Gelirleri Icerisindeki Pay1 (%)
2003 16.302.053 13.854.866 2.551.955 18,41
2004 20.262.640 17.076.607 3.158.780 18,49
2005 24.124.501 20.322.111 3.690.170 18,15
2006 23.148.669 18.593.951 3.899.513 20,97
2007 27.214.988 20.942.500 4.746.747 22,66
2008 30.979.979 25.415.067 5.774.992 22,72
2009 32.006.149 25.064.482 5.975.660 23,84
2010 33.027.943 24.930.997 5.841.251 23,42
2011 36.151.328 28.115.692 6.476.577 23,03
2012 36.463.921 29.689.249 6.138.781 20,67
2013 39.226.226 33.073.502 6.583.641 19,90
2014 41.415.070 35.137.949 6.523.852 18,56
2015 41.617.530 32.492.212 6.178.908 19,01
2016 31.365.330 22.839.468 5.108.647 22,36
2017 38.620.346 27.044.542 5.860.227 21,66
2018 45.628.673 30.545.924 5.933.587 19,42
2019 51.860.042 38.930.474 6.645.564 17,07
2020 15.971.201 14.817.273 3.085.147 20,82
2021 30.038.961 30.173.587 5.224.179 17,31
2022 51.387.513 46.284.907 7.532.502 16,27

Kaynak: https://www.tuik.gov.tr/ (Erisim Tarihi: 30.08.2023)

Tablo 2 iizerinde 2003 ila 2022 yillar1 arasindaki son 20 yillik donemde Tiirkiye’yi ziyaret eden turist sayisi,
turizm gelirleri, turistik yiyecek icecek harcamalar1 ve yiyecek igecek harcamalarinin toplam turizm gelirleri
icerisindeki pay1 gosterilmistir. Turist sayis1 ve yiyecek icecek harcamalar1 birlikte incelendiginde, 2009 yili
genelinde 32 milyon 6 bin 149 turistin Tiirkiye’yi ziyaret ettigi ve bu turistlerin toplamda 5 milyar 975 milyon 660
bin dolar diizeyinde bir yiyecek icecek harcamasinda bulundugu goriilmektedir. 2022 yilina gelindiginde ise
Tiirkiye’yi ziyaret eden 51 milyon 387 bin 513 turistin yapmis oldugu yiyecek i¢cecek harcamasi 7 milyar 532 milyon
502 bin dolardir. Karsilastirma yapilan bu iki y1l ¢ergevesinde turist sayis1 %60 diizeyinde bir artis gosterirken, soz

konusu olan turistlerin yapmis olduklar yiyecek igecek harcamalarindaki artis %26 diizeyinde kalmustir,

Turizm gelirleri icerisinde yiyecek igecek harcamalarinin oransal olarak degisimi incelendiginde, en yiiksek
gergeklesen yil 2009 olmustur. S6z konusu olan yilda yiyecek i¢cecek harcamalari, toplam gelirin yaklasik %23 linii
olusturmaktadir. 2009 yilindan 2022 yilina kadar ki gecen siire zarfinda yiyecek icecek harcamalarinin turizm

gelirleri i¢erisindeki pay1 giderek azalmig ve 2022 yilinda bu pay %16’ya kadar gerilemistir.

Analize dahil edilen dénem ¢ergevesinde Tiirkiye’ye yonelik turist sayisi ile yiyecek igecek harcamalari arasinda
dogrusal olmayan bir artig s6z konusu olmaktadir. Buna ek olarak yiyecek igecek harcamalarinin turizm gelirleri
icerisindeki payinin da giderek azaldigi goriilmektedir. Bu agidan bakildiginda Tiirkiye’de turistik yiyecek icecek
harcamalarmi etkileyen faktorlerin de olabilecegi s6z konudur. Bu ¢alismada da turistik yiyecek i¢ecek harcamalarim

etkiledigi diistiniilen reel efektif doviz kuru endeksi ele alinmustir.

3152



Unliionen, K. & Giindiiz, S. JOTAGS, 2023, 11(4)
Literatiir Taramasi

Literatiirde turizm talebi ile doviz kuru arasindaki nedensellik iliskisini inceleyen ¢alismalar mevcuttur. Bozkurt
vd. (2021), 26 iilke dahilinde turizm sektoriinde talep ve doviz kuru soklart arasindaki iligskiyi 1995 ile 2017 donemi
arasindaki yillik veriler iizerinden incelemiglerdir. Panel Granger nedensellik modeli kurulan ¢alismada déviz kuru
soklarindan talep soklarina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin mevcut oldugu sonucuna ulagilmigtir. Tung
(2019), Vietnam’1 ziyaret eden yabanci turistler ile doviz kuru arasindaki iliskiyi 2006:1 ile 2018:6 donemi arasindaki
aylik veriler {izerinden incelemistir. Caligmada kurulan Granger nedensellik modeline gore doviz kuru, dis turizm
talebinin nedenidir. Sar1 ve Oguz (2018), Almanya, Ingiltere, ispanya, italya ve Tiirkiye drneklemlerinde turizm
talebi ile reel doviz kuru arasindaki iliskiyi 2002 ile 2015 yillart arasindaki aylik veriler {izerinden incelemislerdir.
Granger nedensellik testinin uygulandigi ¢alismada Tiirkiye’de reel doviz kurundan turizm talebine dogru tek yonlii,
Almanya ve Italya’da ise s6z konusu degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Akarsu (2023)
ise Tirkiye’de 2008: s.1 ile 2023: s.3 donemi arasindaki aylik veriler kapsaminda TRY/USD paritesi ile dis turizm
talebi arasindaki iliskiyi Toda-Yamamoto nedensellik modeliyle incelemistir. Calisma sonucunda nominal déviz

kuru ile dis turizm talebi arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanmamustir.

Literatiirde turizm geliri ile déviz kuru arasindaki nedensellik iligkisini inceleyen ¢alismalar da mevcuttur. Demir
(2021), Tirkiye’de 2003Q1 ile 2020Q1 donemi arasindaki ¢eyreklik veriler iizerinden reel doviz kuru ile turizm
gelirleri arasindaki iligkiyi Toda-Yamamoto testi ile analiz etmistir. Caligmada reel d6viz kurunun turizm gelirlerinin
nedeni oldugu sonucuna ulagilmistir. Sen ve Sit (2015), Tiirkiye’de 2000: s.1 ile 2012: s.12 yillar1 arasindaki aylik
veriler ilizerinden reel doviz kurunun turizm gelirleri iizerindeki etkisini Bootstrap tabanli Toda-Yamamoto
nedensellik testi yardimiyla incelemistir. Caligma sonucunda reel doviz kurundan turizm gelirlerine dogru
nedensellik tespit edilmistir. Tang (2013), Malezya’da 1974 ile 2009 donemi arasindaki yillik verilerle reel doviz
kuru ile reel turizm gelirleri arasindaki iliskiyi Granger nedensellik yontemiyle analiz etmistir. Calismada reel doviz
kurunun reel turizm gelirlerinin nedeni oldugu sonucuna ulasilmistir. Dristakis (2004) ise Yunanistan’da 1960Q1 ile
2000Q4 donemi arasindaki ¢eyreklik veriler lizerinden reel doviz kuru ile turizm gelirleri arasindaki iligkiyi test
etmistir. VECM tabanli Granger nedensellik testinin yapilmis oldugu calismada reel doviz kurunun turizm
gelirlerinin nedeni oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu ¢alismalarin aksine Sinan (2022), Tiirkiye’de 2003: s.1 ile 2021:
S.6 donemi arasindaki aylik veriler {izerinden turizm gelirleri ile reel doviz kuru arasindaki iligkiyi Granger
nedensellik yontemi ile incelemistir. Calisma sonucunda degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine
rastlanmamistir. Belloumi (2010) ise Tunus i¢in 1970 ile 2007 donemine ait y1llik veriler tizerinden reel efektif doviz
kuru ile turizm gelirleri arasindaki iliski Granger nedensellik yontemiyle incelemistir. Calisma sonunda degiskenler

arasinda nedensellik iligkisine rastlanmamistir.

Diger taraftan turist basina diisen harcama miktar1 ile doviz kuru arasindaki nedensellik iliskisini inceleyen
calismalar da mevcuttur. Gilindiiz vd. (2023), Tiirkiye’de reel efektif doviz kurunun turist basina harcama miktari
tizerindeki etkisini 2002 ile 2022 donemindeki yillik veriler iizerinden incelemistir. VECM tabanli Granger
nedensellik testinin uygulandig1 ¢alismada degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisine rastlanmistir. Onen
(2022) ise Tirkiye’de reel efektif USD/TRY doviz kuru ile turist bagina harcama miktari arasindaki iligkiyi 2003Q1
ile 2019Q4 donemi cergevesinde ceyreklik verilerle incelemistir. Granger nedensellik testine gore degiskenler

arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmustur.
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Literatiirde doviz kurlarinin, turizm sektoriinde talep, gelir ve harcama miktar1 tizerindeki etkisini inceleyen
calismalar mevcutken; yiyecek icecek harcamalari 6zelinde bir ¢alismaya rastlanmamistir. Bu nedenle ¢alismanin

ilgili literatiire katki saglayacag diistiniilmektedir.
Veri Seti ve Yontem

Veri Seti

Ekonometrik caligmalarda degiskenler arasindaki iliskiyi test etmek amaciyla olusturulan veri setinin giivenilir
kaynaklardan dogru bir sekilde toplanmasi, galigmanin sonucunu etkilemesi agisindan olduk¢a 6nem arz etmektedir
(Guijarati, 2003: s5.636). Bu dogrultuda ¢alismanin veri seti, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ile Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) gibi ulusal kurumlarin resmi web sayfalarindan ikincil veriler toplanarak
olusturulmustur. Calismada ele alman degiskenler, turistik yiyecek i¢ecek harcamalari ile TUFE bazli reel efektif
doviz kuru (2003=100) endeksidir. S6z konusu olan degiskenlerin logaritmasi da alimmustir. Veri seti 2009Q1 ile
2023Q1 yillar arasindaki ¢eyreklik verileri kapsayan 57 goézlemden olusturulmustur. Ayrica turistik yiyecek icecek
harcamalar1 serisi, STL (Seasonal Trend Decomposition) yontemi kullanilarak mevsimsellikten arindirilmistir (bkz.

Sekil 1).
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Sekil 1. Turistik Yiyecek icecek Harcamalar1 Serisi
Yontem

Reel efektif doviz kurundaki degisim, iilke icerisindeki mal ve hizmetlerin fiyatin1 belirlediginden toplam talebi
etkileyebilmektedir. Toplam talebin degismesi de fizyolojik bir ihtiya¢ olan turistik yiyecek i¢cecek harcamalarini
etkileyecegi diisiiniilmektedir. Diger taraftan turistik yiyecek i¢ecek harcamalarindaki degisim, lilkenin déviz arzini
etkilemektedir. Kisa donemde doviz arzindaki degisimin de reel efektif doviz kurunu etkileyecegi ongoriilmektedir.

Bu baglamda caligmada kurulan hipotezler asagidaki gibidir:
Hi: Reel efektif doviz kuru turistik yiyecek icecek harcamalarinin nedenidir.

Ha: Turistik yiyecek igecek harcamalari, reel efektif doviz kurunun nedenidir.
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Yukarida verilen hipotezlerin sinamasi i¢in Toda-Yamamato (1995) nedensellik modeli kurulmustur. Calismada
kurulan model agagidaki gibidir:

k k dmax dmax

logTYiH, =9 + Z aylogTYIH ; + Z B1ilogREDK i + z MiilogTYiH,; + Z 81ilogREDK _; + @ Kukla + &4,
i=1 i=1 j=k+1 j=k+1
k k dmax dmax

logREDK: = w + Z i logTYI'Ht_i + Z B2ilogREDK,_; + Z AzilogTYiH,; + Z 62ilogREDK, i + @ Kukla + &5
i=1 i=1 j=k+1 j=k+1

logTYIH.: Turistik yiyecek igecek harcamalarimi,
logREDK(: Reel efektif doviz kurunu,

Kukla: 2020Q2 dénemini,

k: Gecikme uzunlugunu,

dmax: Maksimum entegre derecesini,

€: Her iki modelin hata terimini ifade etmektedir.

Zaman serisi ¢aligmalarinda tutarli sonuglar elde edilebilmesi igin ilk olarak tiim degiskenlere iligkin birim kok
sinamalarinin yapilmasi gerekmektedir. Bu baglamda ¢alismada, yapisal kirilmalara izin veren Kapetanios (2005) ve
Zivot-Andrews (1992) birim kok testleri uygulanmistir. Birim kok testi sonucunda analize dahil edilen degiskenlerin
timlesme derecelerinin farkli olmasi nedeniyle Toda-Yamamoto (1995) nedensellik modeli kurulmustur. Seriler
arasindaki nedensellik iligkisinin tespiti i¢in ilk olarak uygun gecikme uzunlugu (k) belirlenmistir. S6z konusu olan
gecikme uzunluguna (k), serilerin en yiiksek esbiitiinlesme derecesi olan diizey degeri (dmax) eklenmis ve VAR
(Vector Otoregresif) modeli kurulmustur. Kurulan VAR(k+dmax) modeline dogrulama testleri yapilmustir.
Kosullarin saglanmasindan sonra VAR modelinden SUR (Seemingly Unrelated Regression) modeline gegilmis ve
modeldeki katsayilara Wald testi uygulanmistir. Wald testi sonuglarindan nedensellik iliskisinin tespitine dair

degerler elde edilmis ve yorumlanmistir.
Bulgular
Birim Kok Testleri

Zaman serisi ekonometrisinde degiskenler arasindaki iliskinin tespiti i¢cin dncelikle serilerin tiimlesme dereceleri
belirlenmektedir. S6z konusu tiimlesme dereceleri ise birim kok testleri araciligiyla bulunmaktadir. Bu baglamda
oncelikle serilerin grafikleri incelenmistir. Ciinkii birim kok testi i¢in uygun model secilmesi, serinin gostermis

oldugu egilime uygun olmalidir.
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Sekil 2. Degiskenlerin Zaman Serisi Grafikleri

Sekil 2°de degiskenlerin zaman serisi grafikleri incelendiginde, IogTYIH serisinin sabit bir sekilde arttigi
gbzlemlenmektedir. Ayrica 2020 yilinda gerceklesen kirilma, net bir sekilde gériilmektedir. Bu donemde COVID-
19 salgin1 nedeniyle turistik yiyecek igecek harcamalari bir 6nceki yila gore %54 azalma gostermistir (bkz. Tablo 2).
logREDK serisinin ise azalan bir trend yapisina sahip oldugu goézlemlenmekle beraber yapisal kirilmalarin da
gerceklestigi Ongoriilmektedir. Bu nedenle c¢alismada serilerin duraganligi, yapisal kirilmalar1 dikkate alan
Kapetanios (2005) ve Zivot-Andrews (1992) birim kok testleriyle sinanmustir. Sekil 2°de ele alinan serilerin model

C (sabitli ve trendli) ile incelenmesinin daha uygun oldugu diistiniilmektedir.

Zivot-Andrews (1992) yaklagiminda kirilma tarihi, model tarafindan igsel olarak tahmin edilmektedir. Ayrica
model tek kirilma tahminine izin vermektedir (Seviiktekin ve Cinar, 2014: 445). Birim kok testinde kullanilan model

C asagida verilmistir:
k
Yi= a+6yi-1+ Bt +6:DU(p) + 6,DT(¢) + Z AiAyei + &
i=1

Zivot-Andrews (1992) birim kok testinde yokluk hipotezi, yapisal kirllma altinda degiskenlerin duragan

olmadigini ifade etmektedir.

Tablo 3. Zivot-Andrews Birim Kok Test Sonuglari

Seri T istatistigi Yapisal Kirilma Tarihi %1 %5 %10
logTYIH -12.015 2020Q2 -5.570 -5.080 -4.820
logREDK -4.644 201601 -5.570 -5.080 -4.820

AlogREDK -9.664 201201 -5.570 -5.080 -4.820

Tablo 3 iizerinde Zivot-Andrews (1992) birim kok testine ait bulgular verilmistir. logTYIH serisinin 7 istatistik
degeri %5 anlamlilik diizeyinden daha negatif ¢cikmistir. Dolayistyla temel hipotez reddedilir. Yani logTYIH serisi,
yapisal kirilma altinda birim kok igermedigi i¢in duragandir. Ayrica Zivot-Andrews (1992) birim kok testi, i¢sel
olarak tahmin edilen kirilma tarihini 2020Q2 olarak belirlemistir. Bu dénem, Tiirkiye’de COVID-19 salgininin
baslamig oldugu tarihe isaret etmektedir. logREDK serisinin ise 1 istatistik degeri %5 anlamlilik diizeyinden daha
pozitif ¢ikmistir. Bu sonug serinin yapisal kirilma altinda birim kok igermekte oldugunu gostermektedir. Bu nedenle
serinin birinci farki alinmigtir. Birinci farki alinan seri, modelde “AlogREDK” seklinde gosterilmistir. Birinci farki
alian serinin T istatistik degeri %5 anlamlilik diizeyinden daha negatif ¢ikmistir. Dolayisiyla AlogREDK serisinin

yapisal kirilma altinda duragandir. Buna ek olarak logREDK serisinde kirilma tarihi 2016Q1 dénemini isaret
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etmektedir. Bu donemde Tiirkiye’de sermaye hareketlerinin ¢ikisi s6z konusu olmustur. Bunun sonucunda da reel

efektif doviz kurunda negatif bir sok gerceklesmistir.

Zaman serisi grafiklerinde yer alan kirilmalarin dikkate alinmadigi birim kok testlerinde, seride birim kokiin
varligiyla ilgili hatali sonuglara ulagilabilecegi gibi seride birden fazla kirilma var oldugu varsaymm altinda tek
kirilma varmig gibi ele alinmasi da hatali sonuglara yol agabilmektedir (Lumsdaine ve Papel, 1997: 212). Bu nedenle
modelde yer alan serilere, Zivot-Andrews (1992) birim kdk testine ilaveten Kapetanios (2005) birim kok testi de
uygulanmistir. Kapetanios (2005) birim kok testi, ¢coklu kirilmalar1 dikkate alan ve 5 kirilmaya izin veren bir
yaklagimdir. Ayrica birim kok testinde maksimum kirilma sayisi igsel olarak belirlenmektedir. Birim kok testinde

kullanilan model C agagidaki gibidir (Kapetanios, 2002: 124):

k m m
Yi= a+ ft+ 6y1+ z Vilyei + 2 ¢iDU; ¢« + z Vi DT« + &
i=1 i=1 i=1

Kapetanios (2005) birim kok testinin yokluk hipotezi, yapisal kirilmalar altinda serinin duragan olmadigini ifade

etmektedir.

Tablo 4. Kapetanios Birim K6k Test Sonuglari

Seri T istatistigi Yapisal Kirilma Tarihi %1 %5 %10
logTYIH -20.714 2020Q2: 2016(23021:58?(94: 2012Q4: -9.039 8.343 -8.016
logREDK 5.309 2017QL: 2011(23011:5813(93: 2020Q4: -9.039 8.343 -8.016

AlogREDK -12.982 2012QL: 2014(22021:62819(21: 2021QL: -9.039 8.343 -8.016

Tablo 4 iizerinde Kapetanios (2005) birim k&k testine ait bulgular verilmistir. logTYIH serisinin 7 istatistik degeri
%3 anlamlilik diizeyinden daha negatif ¢ikmustir. Dolayisiyla temel hipotez reddedilir. Yani logTYIH serisi, yapisal
kirilmalar altinda birim kok igermemektedir. logREDK serisinin ise 7 istatistik degeri %5 anlamlilik diizeyinden daha
pozitif ¢ikmigtir. Yani seri, yapisal kirilmalar altinda birim kok igcermektedir. Bu nedenle serinin birinci farki
almmustir. Birinci farki alinan serinin t istatistik degeri %5 anlamlilik diizeyinden daha negatif ¢ikmistir. Dolayisiyla

AlogREDK serisi yapisal kirilmalar altinda birim kok icermedigi i¢in duragandir.

Kapetanios (2005) ve Zivot-Andrews (1992) birim kok test sonuclarindan logTYIH serisi 1(0), logREDK serisi
ise 1(1) bulunmustur. Degiskenlerin tiimlesme dereceleri farkli oldugundan seriler arasindaki iligkinin tespiti i¢in
Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizinin yapilmasinin daha uygun oldugu goriilmektedir. Ayrica her iki birim
kok testi sonuglarindan logTYIH serisi icin ilk kirilma dénemi 2020Q2 olarak belirlemistir. Bu nedenle 2020Q2

donemi nedensellik modeline kukla degisken olarak dahil edilmistir.
Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Ekonometrik metodolojide nedensellik kavrami Granger (1969) tarafindan literatiire kazandirilmistir. Bu
calismanin vurguladigi temel diisiince, x degiskeninin cari donemdeki degeri agiklanirken, y degiskeninin gecikmeli
degerleri, x degiskeninin agiklanmasina katki sagliyorsa degiskenler arasinda nedensellik iliskinin var oldugu
sOylenebilmektedir (Mert & Caglar, 2019: 5.340). Granger (1969) nedensellik analizi, degiskenlerin ayni seviyede
duragan oldugunu ve esbiitiinlesik olmasini varsayarken, Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizi, degiskenlerin

farkli seviyede duragan oldugu, esbiitiinlesik oldugu ya da olmadigi durumlarda da yapilabilmektedir. Toda-
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Yamamoto (1995) testinin yapilabilmesi i¢in VAR modeli kurulmakta ve gecikme uzunlugu belirlenmektedir.
Kurulan VAR modelinde gecikme sayis1 (k) ve maksimum entegrasyon derecesi (dmax) belirlendikten sonra k—-dmax

gecikme ile yeni bir VAR modeli kurulmaktadir (Toda & Yamamoto, 1995: s.230).

Tablo 5. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LR FPE AlIC HQIC SBIC
0 NA 0.004117 -5.65588 -5.65588 -5.65588
1 197.19 0.000087 -9.51694 -9.45834 -9.3625*
2 9.2346 0.000085 -9.54213 -9.42495 -9.23326
3 10.68 0.00008 -9.59682 -9.42104 -9.13351
4 5.1638 0.000086 -9.53893 -9.30457 -8.9212
5 32.44 0.000053 -10.0377 -9.74475 -9.26554
6 11.363 0.00005 -10.1064 -9.7548 -9.17975
7 19.109* 0.00004* -10.3331 -9.92293* -9.25204
8 8.6611 0.000041 -10.3466* -9.87783 -9.11109

Not: Test Istatistigi (LR), Son Kestirim Hatasi (FPE), Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQIC), Schwarz
Bilgi Kriteri (SBIC), *optimal gecikme uzunlugunu belirtmektedir.

Tablo 5’e gore uygun gecikme uzunlugu, LR (Test Istatistigi), FPE (Son Kestirim Hatas1) ve HQIC (Hannan-
Quinn Bilgi Kriteri) degerlerine gore “7” olarak belirlenmistir. Buna ek olarak birim kok testleri sonucunda serilerin
maksimum entegrasyon derecesi (dmax) “1” bulunmustur. Model i¢in belirlenen uygun gecikme sayis1 (k=7) ile
modele dahil edilen degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecelerinin (dmax=1) toplanmasiyla VAR(8) modeli
kurulmustur. VAR(8) modelinin yapisal bir sorun igerip igermedigini tespit edebilmek {izere duraganlik sinamasi,

otokorelasyon, normallik ve degisen varyans testleri yapilmustir.

Roots of the companion matrix

Imaginary

Real

Sekil 3. VAR(8) Modelinin Kararlilig1

Sekil 3 lizerinde VAR(8) modelinin karakteristik kokleri gosterilmistir. Burada AR (Otoregresif Siirec) koklerinin
tamaminin birim ¢ember igerisinde yer aldig1 goriilmektedir. Dolayisiyla VAR(8) modeli kararlidir ve duraganlik

kosulunu yerine getirmektedir.
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Tablo 6. Otokorelasyon LM Test Sonuglari

Gecikme Ki-Kare Olasihik
1 5.0265 0.28459
2 1.6453 0.80063
3 3.2461 0.51752
4 6.1159 0.19066
5 0.4451 0.97862
6 3.4953 0.47859
7 1.3792 0.84780
8 6.7881 0.14752

Modelin otokorelasyon sinamasi icin LM testi yapilmis ve sonuglari Tablo 6’da verilmistir. Biitiin gecikmelerde

olasilik degeri, anlam diizeyi olan 0.05ten biiyiik deger aldig1 icin VAR(8) modelinde otokorelasyon sorunu yoktur.

Tablo 7. Jarque-Bera Normallik Test Sonuglari

Bilesen Ki-Kare df Olasilik
ITYIH 0.149 2 0.92829
IREDK 2.249 2 0.32487

ALL 2.398 4 0.66308

Modelin hata terimlerinin normal bir dagilim sergileyip sergilemediklerini belirlemek tizere Jargue-Bera testi
yapilmis ve sonuglart Tablo 7’de verilmistir. Olasilik degerleri, kritik deger olan 0.05’ten biiyiik deger aldig1 icin

hata terimlerinin dagilimi normaldir.

Tablo 8. Degisen Varyans Test Sonuglari

Ki-Kare df Olasihk
102.8347 99 0.3759

Modelin degisen varyans sinamasi igin White testi yapilmis ve sonuglar1 Tablo 8’de verilmistir. Olasilik degerinin,
kritik deger olan 0.05’ten yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu sonug, modelde degisen varyans sorununun

bulunmadigini, hata terimlerinin sabit varyansli oldugunu goéstermektedir.

Calismanin buraya kadar olan kisminda degiskenlerin maksimum entegrasyon derecesi (dmax=1) ile modelin
minimum gecikme uzunlugu (k=7) belirlenmistir. Ardindan VAR(8) modeli kurulmus ve modelin varsayimsal
testlerine yer verilmistir. VAR(8) modelinin dogrulama testleri agisindan etkin ve tutarli oldugu goriilmiistiir.
Calismanin bundan sonraki asamasinda VAR(8) modelinden SUR modeline ge¢ilmis ve modeldeki katsayilara Wald
testi uygulanmustir. Elde edilen bulgular neticesinde, Toda-Yamamoto nedensellik analizine iliskin sonuglar, Tablo

9 iizerinde verilmistir.

Tablo 9. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Hipotez Ki-Kare df Olasihk Nedenselligin Yonii
H.i: logREDK, logTYIH nin nedenidir. 14.50 7 0.0430 logREDK [::> logTYIH
Ha: logTYiH, logREDK ’in nedenidir. 20.71 7 0.0042 logTYIH —— > l0gREDK

Tablo 9’da yer alan “Reel efektif doviz kuru turistik yiyecek i¢cecek harcamalarinin nedenidir” seklinde kurulan
H: hipotezi, %5 anlamlilik diizeyinde kabul edilmektedir (0.04<0.05). Diger bir deyisle reel efektif doviz kurundan
turistik yiyecek igecek harcamalarina dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi mevcuttur. Bu sonug, reel efektif doviz
kurundaki degisimlerin, turistlerin alim giiciinii etkileyebildigi i¢in turistik yiyecek icecek harcamalarini
etkileyebilecegini gostermektedir. Diger taraftan “Turistik yiyecek icecek harcamalar1 reel efektif doviz kurunun
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nedenidir” seklinde kurulan H: hipotezi de %5 anlamlilik diizeyinde kabul edilmektedir (0.00<0.05). Yani turistik
yiyecek i¢cecek harcamalarindan reel efektif doviz kuruna dogru tek yonlii bir nedenselligin varligi s6z konusudur.
Bu sonug ise turistik yiyecek igecek harcamalarinin iilkenin doviz arzim etkilediginden dolay1 reel efektif doviz

kurunu da etkileyebilecegini ifade etmektedir.
Sonug ve Tartisma

Bu calisma Tiirkiye’de reel efektif doviz kuru, turistik yiyecek igecek harcamalarinin nedeni midir? sorusuna
yanit aranmak amaciyla yapilmistir. S6z konusu olan bu problemin ¢oziimii i¢in zaman serileri lizerinden
ekonometrik model kurulmustur. Calismanin veri seti 2009Q1 ile 2023Q1 doénemi arasindaki ceyreklik verileri
kapsayan 57 gézlemden olusturulmustur. Ceyreklik veriler ile ¢alisildigindan logTYIH degiskeni, STL yontemi ile
mevsimsellikten arindirilmistir. Verilerin duraganligi, Kapetanios (2005) ve Zivot-Andrews (1992) yapisal kirilmali
birim kok testleriyle analiz edilmistir. Duraganlik sinamasi sonucunda analize dahil edilen logTYIH degiskeninin
tiimlesme derecesi 1(0), logREDK degiskeninin ise I(1) bulunmustur. Degiskenlerin duraganlik derecesinin farkli
olmasindan dolay1r Toda-Yamamoto (1995) nedensellik modeli kurulmustur. Ayrica birim kok testleri sonucunda
logTYIH serisinde belirlenen ilk kirilma tarihi (2020Q2), modele kukla degisken olarak dahil edilmistir. Nedensellik
analizi i¢in ilk olarak uygun gecikme uzunlugu “7” olarak belirlenmistir. S6z konusu olan gecikme uzunluguna,
serilerin en yiiksek egbiitiinlesme derecesi olan “1” degeri eklenmistir. Ardindan VAR(8) modeli kurulmus ve modele
dogrulama testleri yapilmistir. VAR(8) modelinin dogrulama testleri agisindan etkin ve tutarli oldugu goriilmistiir.
VAR(8) modelinden SUR modeline gegilmis ve modeldeki katsayilara Wald testi uygulanmistir. Wald testi
sonuglarindan turistik yiyecek icecek harcamalari ile reel efektif doviz kuru arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi
bulunmustur. Yani reel efektif doviz kuru, turistlerin alim giicii iizerinde etkili oldugu i¢in turistik yiyecek icecek
harcamalarinin nedeni olabilmektedir. Bununla birlikte turistik yiyecek igecek harcamalar da iilkenin déviz arzini

etkilediginden dolayi reel efektif doviz kurunun nedeni olabilmektedir.

Literatiirde doviz kurlarimin turizm sektoriinii etkiledigini ortaya koyan ¢alismalar mevcuttur (Bozkurt vd., 2021;
Demir, 2021; Dristakis, 2004; Sar1 & Oguz, 2018; Sen & Sit, 2015; Tang, 2014; Tung, 2019). S6z konusu
calismalardaki temel goriis; “milli paranin deger kaybetmesiyle birlikte dis turizm talebi artis gostermekte, bu da
turizm gelirlerinin artmasina neden olmaktadir” seklindedir. Bu ¢alismada ise s6z konusu ¢alismalardan farkl olarak
turistik yiyecek icecek harcamalar1 degiskeni ele alinmis ve benzer sonuglar ortaya ¢ikmistir. Ciinkii teorik olarak
reel efektif doviz kurundaki diisiis, Tiirk lirasinin deger kaybettigini ifade etmektedir. Liranin deger kaybetmesiyle
birlikte yurt igindeki turistik mal ve hizmetlerin fiyati, yabanci turistler tarafindan daha ucuz hale gelmektedir. Bu
durum, Tirkiye’nin dis turizm talebini artirmaktadir. Talebin artis gdstermesi Oncelikle fizyolojik bir ihtiyact
karsilayan yiyecek i¢ecek harcamalarinin artmasini saglayacaktir. Yiyecek icecek harcamalarinin artmasi da toplam

turizm gelirlerine pozitif olarak yansiyacaktir.

Bu ¢alisma 2009Q1 ile 2023Q1 donemi arasindaki ¢eyreklik veriler baz alinarak reel efektif doviz kuru ile turistik
yiyecek icecek harcamalar1 arasindaki nedensellik iliskisini test etmek amaciyla yapilmistir. Bundan sonraki
calismalarda farkli ekonometrik modeller ¢ergevesinde farkli degiskenlerin turistik yiyecek igecek harcamalari

izerindeki etkisinin analiz edilmesinin ilgili literatiir agisindan gerekli oldugu diisiiniilmektedir.
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Beyan

Makalenin tiim yazarlarinin makale siirecine verdikleri katkilar esittir. Yazarlarin bildirmesi gereken herhangi bir

¢ikar catigmasi yoktur.
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Extended Summary

Tourists have to make certain expenditures in order to travel to a destination, to stay and ultimately to consume
food and beverages. It is seen that such expenditures are directly included in tourism revenues. Since the food and

beverage sector basically meets a physiological need, it has an important share in the total expenditure level.

Just as there are factors affecting tourism revenues, there are also factors affecting touristic food and beverage
expenditures. Factors such as continuous increases in the general level of prices in the destination country, exchange

rates, interest rates, input prices, number of restaurants, etc. can affect tourists' food and beverage expenditures.

The expression of a unit of domestic currency in terms of foreign currency is called the nominal exchange rate
(Dinler, 2014: p.599). The nominal effective exchange rate is a measure that shows the weighted average value of
the Turkish lira according to a basket of currencies of countries that have a significant share in Tiirkiye's foreign
trade. The real effective exchange rate is obtained by adjusting the nominal effective exchange rate for inflation
(Egilmez, 2019: 281). An increase in the real effective exchange rate indicates that the Turkish lira has appreciated
in real terms, in other words, the price of Turkish goods in terms of foreign goods has increased (TCMB, 2022: p.8).

Changes in the real effective exchange rate may indirectly affect the tourism sector. As a result of a fall in the real
effective exchange rate, Turkish goods will lose relative value against other foreign goods, making tourism in Tiirkiye
cheaper, which in turn will increase the demand for foreign tourism. Since food and beverage is also a necessity, an
increase in tourism demand will also increase touristic food and beverage expenditures. From this point of view, it is
predicted that the real effective exchange rate is the cause of touristic food and beverage expenditures. This study
aims to test the causality relationship between the real effective exchange rate and tourist food and beverage
expenditures. There is no study on tourist food and beverage expenditures in the literature. For this reason, it is

thought to make an important contribution to the related literature.

The variables considered in the study are touristic food and beverage expenditures and real effective exchange
rate index. The logarithm of these variables is also taken. The data set consists of 57 observations covering quarterly
data between 2009Q1 and 2023Q1. In addition, the tourist food and beverage expenditure series are seasonally
adjusted using the STL method. The stationarity of the data is analyzed using Kapetanios (2005) and Zivot-Andrews
(1992) unit root tests with structural breaks. According to Kapetanios (2005) and Zivot-Andrews (1992) unit root
test results, logTYIH series is 1(0) and logREDK series is 1(1). Since the degree of integration of the variables is
different, Toda-Yamamoto (1995) causality analysis is more appropriate to determine the relationship between the
series. In addition, the first break period for the logTYIH series was determined as 2020Q2 from the results of both

unit root tests. Therefore, the 2020Q2 period is included in the causality model as a dummy variable.
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The appropriate lag length for causality analysis is set as "7". To this lag length, the value of "1", which is the
highest cointegration degree of the series, is added. Then, the VAR(8) model was constructed and the model was
subjected to verification tests. The VAR(8) model was found to be efficient and consistent in terms of verification
tests. From the VAR(8) model, the SUR model was switched to and Wald test was applied to the coefficients in the
model. The results of the Wald test indicate that there is a bidirectional causality relationship between touristic food
and beverage expenditures and real effective exchange rate. In other words, the real effective exchange rate can be
the cause of touristic food and beverage expenditures since it affects the purchasing power of tourists. In addition,
expenditures on tourist catering can also be the cause of the real effective exchange rate as it affects the country's

foreign exchange supply.

The results of the study show that the change in the real effective exchange rate causes a change in touristic food
and beverage expenditures. In theory, a decline in the real effective exchange rate implies a depreciation of the
Turkish lira. With the depreciation of the lira, the price of domestic touristic goods and services becomes cheaper for
foreign tourists. This increases Tiirkiye's demand for foreign tourism. The increase in demand leads to an increase in

food and beverage expenditures, which primarily meet a physiological need.
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